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Varejo Cresce em Setembro

Apesar do leve crescimento do varejo em setembro, o acumulado do trimestre confirma tendéncia de acomodacao.

Indice Ampliado indice Restrito Comparativo Anual
Alta de 0,5% no volume de vendas Queda de 0,7 % na comparacao Indice ampliado estavel (0%) e
na comparacao mensal mensal restrito caiu 0,8 %

Fonte: indice do Varejo Stone, setembro 2025



Fechamento do Terceiro Trimestre

Os indices registraram queda acumulada sazonalmente ajustada no trimestre, reforcando a leitura de acomodacao.

0,3% 0,7% 0,6%

indice Ampliado indice Restrito Comparacao Anual

Queda em relacao ao trimestre anterior Queda em relacao ao trimestre anterior  Queda do indice ampliado vs. 3° tri 2024

O setor opera em volume abaixo de 2024 com desaceleracdo em relacdo ao inicio de 2025. Fonte: indice do Varejo Stone



Setores Sensiveis a Renda vs. Crédito

Sensiveis a Renda Sensiveis ao Crédito

Crescimento de 0,3% na comparacao anual (3° tri 2024 Recuo de 11% na comparacao anual

vs. 3° tri 2025) i . .
Retracao de 0,5% vs. trimestre anterior

Retracao de 1,9% vs. trimestre anterior

Ambos os grupos apresentaram retracdo trimestral, sinalizando perda de félego. Fonte: indice do Varejo Stone



Destaques por Segmento

Cinco dos oito segmentos analisados registraram alta em setembro.

Livros e Papelaria

1
Alta mensal de 6,4%
Material de Construcao
2
Alta mensal de 4,2%
3 Moéveis e Eletrodomésticos

Alta mensal de 2,6%

Fonte: Indice do Varejo Stone, setembro 2025



Panorama Regional

Melhora no cenario regional com dez estados registrando alta e dois
com estabilidade.

Acre

Maior alta: 6,5% de variacao anual

Amapa

Segunda maior alta: 5,1% de variacao anual

Espirito Santo

Terceira maior alta: 4,0% de variacao anual

Fonte: indice do Varejo Stone



Contexto Macroeconomico

O mercado de trabalho aquecido sustenta parcialmente o consumo, mas fatores adversos pressionam o varejo.

Taxa de Desemprego Geracao de Empregos Comprometimento de

9,6% em agosto de 2025, cerca CAGED: 74.087 vagas formais Renda

de 1 p.p. abaixo de agosto de criadas, 40% inferior a agosto de 27,94% da renda comprometida

2024 2024 com servico da divida em julho de
2025

Fonte: CAGED e dados macroecondémicos citados no indice do Varejo Stone



Inflacao e Crédito

Inflagao Acumulada Endividamento

Em 12 meses: 5,1% Elevado endividamento das familias pressiona

: , , negativamente o consumo
Cerca de 0,3 p.p. abaixo do registrado em abril

Desaceleracao do mercado de crédito impacta setores

Servicos pressionados: 6,1% em 12 meses L.
I
sensivels

Fonte: Dados macroecondmicos citados no indice do Varejo Stone



Artigos Farmaceéuticos

[ ] i

Variacao Mensal Variacao Anual

Alta de 0,7% em setembro Crescimento de 1,1%

Terceiro Trimestre

Alta de 0,4% vs. trimestre anterior

Unico segmento com resultado positivo consistente no trimestre.
Fonte: indice do Varejo Stone



Supermercados e
Alimenticios

O maior segmento do varejo brasileiro apresentou resultado negativo

em setembro.

29% 2,4% 0,9%

Queda Mensal Queda Anual Queda Trimestral
Apos melhor Comparacao com
desempenho em setembro de 2024 30 tri 2025 vs. 2° tri
agosto 2025

Fonte: indice do Varejo Stone




Moveis e Eletrodomeésticos

Recuperacao parcial em setembro apos meses desafiadores, mas ano segue dificil para o segmento.
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Combustiveis e Material de Construcao

Combustiveis e Lubrificantes
Variacao mensal: +0,8%
Variacao anual: +2,8%

Trimestre: alta de 0,7 % vs. trimestre anterior

Material de Construcao
Variacao mensal: +4,2%
Variacao anual: +1,0%

Trimestre: queda de 0,7% vs. trimestre anterior

Ambos reverteram resultados negativos de agosto. Fonte: indice do Varejo Stone



Tecidos, Vestuario e
Calcados

Setembro 2025

Queda mensal de 1,1%

Queda anual de 0,5%

Terceiro Trimestre

Queda de 0,6% na comparacao com o trimestre anterior

Resultado negativo tanto no més quanto no acumulado trimestral.
Fonte: indice do Varejo Stone




Livros, Jornais e Papelaria

Melhor desempenho mensal, mas setor ainda enfrenta desafios estruturais.

@ @

Variacao Mensal Variacao Anual Terceiro Trimestre
Alta de 6,9% em setembro Crescimento de 3,6% Queda de 4,3% vs. trimestre
anterior

Bom resultado de setembro ndo recuperou perdas dos Ultimos meses. Fonte: indice do Varejo Stone



Desempenho Regional

Média de variacao do volume de vendas por regiao em setembro de 2025.

Nordeste
Norte O -0,9%
+1,4% @
@ Sudeste
+0,2%
Centro-Oeste §/7
1,6% @ Sul
-2,5%

Fonte: indice do Varejo Stone



Destaque: Espirito Santo

Estado liderou crescimento no Sudeste com alta de 4,0% em setembro.
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Rio de Janeiro: Contexto
Especifico

O estado do Rio de Janeiro registrou queda de 2,5% em setembro de 2025

na comparacao anual.

—_—

Desempenho Abaixo da Média

Resultado negativo contrasta com melhora nacional

Regiao Sudeste

Média regional de +0,2%, puxada pelo Espirito Santo '1
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Fonte: indice do Varejo Stone



Maiores Quedas Trimestrais

Comparacao 3° tri 2024 vs. 3° tri 2025 - segmentos com maior retracao.

Livros e Papelaria

Queda de 4,3%

Moveis e Eletrodomeésticos

Queda de 1,4%

Artigos de Uso Pessoal

il

Queda de 1,0%

Setores mais afetados pela acomodacao do consumo. Fonte: indice do Varejo Stone



Sintese dos Resultados

Cenario Misto Emprego Forte PressOes Adversas
Leve crescimento mensal, mas Taxa de desemprego baixa sustenta Endividamento elevado e inflacao
acomodacao trimestral confirmada parcialmente o consumo persistente enfraquecem vendas

O varejo brasileiro opera em patamares iguais ou inferiores aos de 2024. Fonte: indice do Varejo Stone



by Perspectivas

cee & | 1 Curto Prazo
- | | Acomodacao deve persistir com mercado de credito
(=D D i
\ - restrito
N
¢ | \ 2 Fatores de Atencao
| Monitorar inflacao, juros e evolucao do endividamento
B @ @ =
= | £
x 3 Oportunidades
\. g/
\ ’ Segmentos resilientes como farmacéutico e combustiveis

Para mais informacdes: economics@stone.com.br |

conteudo.stone.com.br/indice-do-varejo-stone/
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