Indice do Varejo Stone — Maio de 2026

O indice do Varejo Stone apresenta um panorama completo do mercado varejista brasileiro, cruzando
informacdes publicas com dados transacionais de milhdes de clientes do grupo StoneCo. Esta é a 412 edicao
do indice, com analise da atividade econémica em maio de 2026.

A leitura central de maio é de perda de folego no varejo: segundo més consecutivo de queda na margem,
embora o setor permaneca resiliente em base interanual e em patamar superior a 2025.



Glossario: Entendendo os Indices

Indice Ampliado Indice Restrito

Inclui todos os segmentos do varejo: farmacéuticos, Exclui Materiais de Construcao, Veiculos e Pecas, e
hipermercados, moéveis, vestuario, combustiveis, Atacarejo. Oferece uma visao mais focada do
materiais de construcao, livros, atacarejo, consumo direto das familias.

informatica e veiculos.

Varejo Digital Variacao Mensal vs. Anual

Inclui apenas setores com volume relevante de Variacao Mensal compara o més atual com o

venda online: farmacéuticos, hipermercados, anterior (dessazonalizada). Variacao Anual compara
moveis, vestuario e informatica. Nao contribui para com o mesmo més do ano anterior.

os demais indices.



Panorama Nacional: Maio em Numeros

-0,8% -0,1%

indice Ampliado indice Restrito
Variacdo mensal com ajuste sazonal em maio de 2026. Variacdo mensal com ajuste sazonal em maio de 2026.
+2,8% +3,9%
Ampliado Anual Restrito Anual
Variacdo interanual do indice Ampliado em maio de 2026. Variacao interanual do indice Restrito em maio de 2026.

Apos o recuo de abril, o varejo aprofundou a queda na margem em maio. Apesar disso, o setor segue operando em
patamar superior a 2025 na comparacao interanual.



Contexto Macroeconomico

Fatores de Sustentacao

Mercado de trabalho resiliente: menor taxa de
desemprego historica para abril, de 5,8%
Massa de rendimentos proxima a R$ 380
bilhoes em abril — maior valor da série historica
Rendimento real médio habitual de R$ 3.855,
alta de 0,4% ante marco/26

Fatores de Restricao

Juros reais elevados, proximos a 9,8% a.a.
(leitura ex-ante)

Comprometimento de renda com divida em
29,3% em mar¢o/26 — apenas 0,3 p.p. abaixo
da maxima histérica

Crescimento do crédito a pessoas fisicas 5,6 p.p.
abaixo do observado nos 12 meses anteriores



Bens Sensiveis a Renda vs. Credito

A divergéncia entre segmentos permanece como marca central de maio de 2026. O mercado de trabalho
aquecido sustenta os bens essenciais, enquanto o crédito restritivo penaliza os bens duraveis.

Sensiveis a Renda Sensiveis ao Crédito

Operaram préximos da estabilidade: -0,1% na Recuaram 1,2% na margem mensal. Crescimento
margem mensal e +4,7% na comparagao interanual de apenas 1,3%, bem abaixo dos bens
interanual. Beneficiados pelo mercado de trabalho ligados a renda, refletindo condicdes financeiras
aquecido. restritivas.

) Ociclo de corte de juros iniciado em marco de 2026 ainda nao produziu efeitos perceptiveis sobre as
condicdes financeiras das familias.



Destaques Positivos dos Segmentos — Maio

Livros, Jornais,
Revistas e Papelaria

+13,4% mensal | +15,0%
anual. Maior alta entre
todos os segmentos.
Recuperacao apds queda
relevante em abril. Base
cada vez menor amplifica
oscilacées.

Hipermercados e
Supermercados

+0,9% mensal | +4,6%
anual. Maior resiliéncia por
estar associado ao
consumo basico das
familias, mesmo em
ambiente financeiro
restritivo.

v il

Tecidos, Vestuario e
Calcados

+2,6% mensal | +3,4%
anual. Desempenho
positivo surpreende dado
o aperto financeiro das
familias, mostrando
resiliéncia do setor.

Moveis e
Eletrodomeésticos

+1,5% mensal | +2,5%
anual. Recuperacao apés a
maior queda mensal
registrada em abril,
esbocando retomada
apesar do crédito
restritivo.



Destaques Negativos dos Segmentos — Maio

Material de Construcao

-2,4% mensal | +1,9% anual. Maior queda mensal
entre todos 0s segmentos. Um dos setores mais
dependentes do crédito, fortemente impactado pelos
juros elevados.

Outros Artigos de Uso Pessoal e
Domeéstico

-1,6% mensal | -0,3% anual. Unico segmento com
retragcao interanual em maio/26. Segunda queda
consecutiva, reflexo do consumo discriciondrio
pressionado.

Artigos Farmacéuticos

-1,1% mensal | +2,0% anual. Queda no més, mas
mantém patamar superior a 2025, sustentado pelo
carater de bem essencial e pelo aumento da renda.

Combustiveis e Lubrificantes

-0,8% mensal | +11,9% anual. Leve recuo apos dois
meses de altas superiores a 10%. O patamar anual
elevado reflete antecipacao de compras pelo conflito
no Oriente Médio.



Combustiveis: O Efeito Oriente Médio

O segmento de Combustiveis e Lubrificantes registrou -0,8% mensal em maio, apds dois meses consecutivos
de altas expressivas superiores a 10%. Na comparacao anual, o patamar segue 11,9% acima de maio de 2025
— 0 segundo maior crescimento interanual entre todos os segmentos.

Esse movimento foi provavelmente influenciado pela antecipacao de compras por parte dos consumidores
diante do choque de precos associado ao conflito no Oriente Médio, que afeta de forma relevante a producao
e 0 escoamento global de combustiveis.



Compilado de Dados: Segmentos em Maio/26

Segmento Var. Mensal Var. Anual Tendéncia
Livros, Jornais, Revistas e Papelaria +13,4% +15,0% + Alta
Tecidos, Vestuario e Calgados +2,6% +3,4% + Alta
Moveis e Eletrodomésticos +1,5% +2,5% + Alta
Hipermercados e Supermercados +0,9% +4,6% + Alta
Combustiveis e Lubrificantes -0,8% +11,9% l Queda
Artigos Farmacéuticos -1,1% +2,0% l Queda
Material de Construcao -2,4% +1,9% l Queda

Outros Artigos de Uso Pessoal -1,6% -0,3% l Queda



Panorama Regional: Brasil em Maio

O quadro regional de maio foi majoritariamente positivo, com retragdo na comparacéo interanual em apenasquatro unidades dafederagao.
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Maiores Altas e Quedas por Estado

¥ Maiores Altas — Variacao Anual Quedas Registradas
01 01

Santa Catarina Alagoas

+5,8% — destaque nacional do més -2,4% — maior queda do pais

02 02

Para Distrito Federal

+5,7% — forte desempenho da regiao Norte -1,9% — segunda maior retracao

03 03

Mato Grosso do Sul Ceara

+5,5% — Centro-Oeste em destaque -0,2% — queda marginal

04 04

Amazonas Acre

+5,2% — Rio de Janeiro também +5,2% -0,1% — retragao minima




Médias Regionais — Variacao Anual em Maio
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FOCO REGIONAL

Rio de Janeiro em Maio de 2026

O Rio de Janeiro registrou uma das melhores performances do pais em maio de 2026, comvariacao anual de
+5,2% no indice Restrito — empatado com o Amazonas e atrds apenas de Santa Catarina (+5,8%), Para
(+5,7%) e Mato Grosso do Sul (+5,5%). O estado integrou o grupo de destaque da regiao Sudeste, que
apresentou o maior avanco meédio regional do més, proximo a 3,7%.



RJ no Contexto do Sudeste

O Rio de Janeiro se destacou positivamente dentro da regido Sudeste em maio de 2026, superando os demais estados da regido navariagdo anual do indice Restrito.
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Rio de Janeiro: Analise do Desempenho

Posicao Nacional

4° maior crescimento anual do
pais, com +5,2%, entre os 27
estados e o DF.

Contexto Regional

Melhor desempenho do
Sudeste, regiao com maior
avanco meédio nacional
(+3,7%).

Resiliéncia
Resultado positivo mesmo
diante do cenario de crédito

restritivo e endividamento
elevado das familias.



Fatores que Impulsionam o Varejo Carioca

Mercado de Trabalho

O emprego formal aquecido no
estado sustenta a renda das
familias e o consumo de bens
essenciais, contribuindo para o
desempenho acima da média
nacional.

)

Consumo Essencial

Segmentos como Hipermercados
(+4,6% anual) e Artigos
Farmacéuticos (+2,0% anual)
mostram resiliéncia nacional,
tendéncia que se reflete no
desempenho do RJ.

i

Economia de Servicos

A forte base de servicos e turismo
do Rio de Janeiro diversifica a
economia local, amortecendo os
impactos do crédito restritivo
sobre o varejo.



Desafios para o Varejo no Rio de Janeiro

Pressoes Nacionais que Afetam o RJ Segmentos Mais Vulneraveis
Apesar do bom desempenho em maio, o Rio de Janeiro Os setores mais dependentes de crédito tendem a
nao esta imune aos vetores restritivos que afetam o sofrer mais no estado:

varejo nacional:
Material de Construcao: -2,4% mensal nacional

e Comprometimento de renda com divida em 29,3%
— préximo a maxima histérica

e Juros reais elevados (~9,8% a.a.) pressionando
segmentos de crédito

e Inflacao de servicos acumulando 5,7% em 12
meses

e Nucleo deinflagcdo em 4,4%, acima da meta de 3%

Outros Artigos de Uso Pessoal: unico com queda
anual (-0,3%)

Moveis e Eletrodomésticos: recuperacao fragil
apo6s queda em abril




Perspectivas para os
Proximos Meses

— Ciclo de Corte de Juros

Iniciado em marco de 2026, com novo movimento em abril. Os
efeitos operam com defasagem de transmissao — alivio gradual
esperado para o segundo semestre.

— Mercado de Trabalho

Segue como principal ancora do consumo. A menor taxa de
desemprego histérica para abril (5,8%) e a massa de renda
recorde sustentam o varejo essencial.

— Condicdes de Crédito

Permanecem como principal vetor de restricao. Melhora depende
da evolucao da inflagao — especialmente servicos (5,7% a.a.) e
nucleo (4,4%).




Sintese e Conclusoes

Perda de Folego

Segundo més consecutivo de queda mensal. Ampliado -
0,8% e Restrito -0,1% em maio/26.

RJ em Destaque

Rio de Janeiro com +5,2% anual — melhor do Sudeste e
4° maior do Brasil em maio/26.

+%r¢

Resiliéncia Interanual

Setor permanece acima de 2025: +2,8% (Ampliado) e
+3,9% (Restrito) na base anual.

Cenario a Frente

Afrouxamento monetario gradual deve aliviar restri¢oes,
mas varejo segue condicionado a evolucao do crédito e
da inflacao.

Fonte: Indice do Varejo Stone — 412 edicdo, maio de 2026. Contato: economics@stone.com.br
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